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spravu nemovitosti

ZAKLADNI SHRNUTT

Skupina Mark2 Corporation Investment SE

(M2C) je prednim poskytovatelem integrovaného
facility managementu, bezpecnostnich sluzeb

a technologickych reSeni. Spole¢nost se zaméruje
na automatizaci a digitalizaci, aby zvysila efektivitu
provozu. Realizované IPO na trhu Start Market
Burzy cennych papira Praha je dalSim dalezitym
milnikem v jejim pokracujicim rozvoji.

POSLEDNI VYVOJ ROKU 2024

Rok 2024 byl pro Mark2 Corporation SE zdsadni
zhlediska technologické transformace a vlastniho
strategického smérovani. Skupina pokracovala
vzahrani¢ni expanzi na nové trhy, investovala

do automatizovanych technologii a posilila své
aktivity v oblasti umélé inteligence adaptované

na miru podminkdm moderniho facility managementu.

Zahranicni expanze byla zejména ve znameni otevieni
nové pobocky v Dubaji a zahdjeni novych pilotnich
projektd v USA, zaméfenych na licencovany business
model. Technologicka divize Innovis se v tomto roce
stala klicCovym pilifem dal$iho rozvoje s diirazem

na Skdlovatelnost a opakovatelné vynosy. Soucasné
probihaly intenzivni vnitfni pfipravy na IPO

a probéhla definice nové rozvojové strategie zamérené
na zvySovani marZi a ziskovosti stavajicich aktivit.
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VYHLED PRO ROK 2025 A IPO

Rok 2025 je ze strany M2C vnimadn jako obdobi
konsolidace pred dal$im investi¢nim cyklem. Strategie
spolecnosti pro tento rok pocitd s pokracujici expanzi
prostiednictvim novych akvizic zajimavych hraca

v oboru, vyvojem novych technologickych reSeni

a akcentem na sluzby s vys$si pfidanou hodnotou.
Ambici je posileni kapacit své dcefiné spolecnosti
Innovis a rozvoj smart feSeni v oblasti energetiky,
prediktivni udrzby a facility integrace, pfi sou¢asném
cileni na hlubsi proniknuti do zahrani¢nich trha.

Na urovni samotného provozu bude kli¢ova schopnost
dale automatizovat persondlné narocné ¢innosti
(napt. uklid, fyzickd ostraha) s pomoci proprietarnich
systémi. Diiraz bude kladen téZ na stabilizaci marzi
prostrednictvim pokracujici valorizace smluvnich
vztahd, zapojenim vys$iho podilu technologickych
sluZeb na trzbach a zvy3enim efektivity prace diky
internim IT nastrojim pro Fizeni provozu.

Mezi hlavni rizika ohrozujict aktivity a ziskovost
M2C v leto$nim roce fadime zejména rist mzdovych
nékladl a nedostatek pracovni sily, regulace zejména
AT a technologickych Feseni a geopolitickou volatilitu.
Nicméné strednédoby az dlouhodoby vyhled zistava
pozitivni — zejména diky silnému evropskému trhu
komplexniho facility managementu.

Analyticka zprava spole¢nosti



OBCHODNI{ FIRMA

MISTO REGISTRACE

IDENTIFIKACNI CiSLO

siDLO

PRAVNI FORMA

DATUM ZALOZENT

VLASTNICTVI

UPISOVACI TRZNI KAPITALIZACE

POCET AKCII (PRED IPO)

FLEE FLOAT

ISIN

TICKER

Mark2 Corporation Investment SE

Mark2 Corporation Investment SE

Ceska republika, spisovéa znacka H 161 vedena u Méstského soudu v Praze

289 80 654

Vladislavova 1390/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Evropska spolecnost

2. listopadu 2009

Osobami pfimo ovlddajicimi spolecnost jsou dva akcionafi jednajici ve shodé,
konkrétné pan JUDr. Matéj Barta, ktery drzi 2 717 820 akcii, pfedstavujicich 90 %
podil na zdkladnim kapitdlu a pani Mgr. Stanislava Bartova, vlastnici 301 980 akcii,
coZ odpovida 10 % podilu na zdkladnim kapitalu.

954,95-1 145,94 mil. K¢

3019 800 ks

az 800 000 akcii (20,94 %)

CZ1008000823

M2C

VELIKOST EMISE

UPISOVACE ROZPETE

VELIKOST LOTU

DRUH, PODOBA A FORMA AKCI{

VEREJINA NABIDKA

200-240 mil. K¢

250-300 K¢ za akcii

100 ks (25 000 K¢)

Kmenové akcie v zaknihované
podobé ve formé na jméno

Zacatek: 2. Cervna 2025
Konec: 16. ¢ervna 2025



Podrobnosti
0 spolecnosti

Mark2 Corporation SE (dale také M2C) je ambiciézni
skupinou spolecnosti, jejimZ dlouhodobym cilem je

stat se jednim z prednich evropskych poskytovatell
integrovaného facility managementu. Zameéruje se na
poskytovani uceleného rozsahu sluZeb, které podporuji
spolehlivy provoz firemnich, komerénich i verejnych
objektl — od fyzické bezpecnosti, uklidovych praci

a spravy technologii az po moderni systémy digitdlniho
dohledu ¢i analytiku pohybu a spotfeby energii.

Management spole¢nosti M2C tvori profesiondlové, ktefi
se mnohaletym ptsobenim v oboru naucili dikladné
porozumeét potirebam rtznych segmentt. Spolecnost

se svymi sluzbami snazi jit hloubéji ,,pod povrch® pouhé
spravy a udrzby, aby mohla svym klientim poskytovat
inovativni feSeni s dirazem na efektivitu, bezpecnost

a dlouhodobou udrZitelnost. Velkad pozornost je
vénovana také vlastnimu vyvoji — napriklad ve sfére
chytrych softwarovych platforem, které pomahaji
zjednodusit rutinni procesy spojené se spravou budov
¢i monitorovanim rizik.

VIZE A MISE

Ambici Mark2 Corporation SE je pfrindset do svéta
facility managementu komplexni inovace a inovatorské
postupy, které umozni klientm lépe optimalizovat
provoz jejich nemovitosti a aredld. Vedeni firmy je
presvédceno, Ze tato oblast neni pouze o tradi¢nim
zajisténi Cistoty a bezpeci, nybrzZ i o trvalém zvySovani
kvality a pohodli pro koncové uzivatele budov. Pravé

z toho diivodu M2C investuje do pokrocilych sluzeb,
které propojuji lidskou odbornost s modernimi
technologiemi.

KLICOVE OBORY CINNOSTI

Bezpecnost (Security):

Historicky nejvétsi pilif businessu, zahrnujici
fyzickou ostrahu osob a objektti, bezpecnostni audit,
specializované bezpecnostni sluzby a dalsi ¢innosti
jako Skoleni BOZP ¢i provoz pultli centralni ochrany.

Integrovany facility management (IFM):

Technickd udrzba budov (revize, energetické sluzby),
uklidové sluzby (vnitini i venkovni plochy vetné zimni
udrzby) a celoroc¢ni péce o zelen.

Moderni technologie (Innovis):

segment. Zahrnuje pokrocilé kamerové systémy, dalkovy
monitoring (tzv. Space) i software typu Innolytics pro
analyzu obrazu nebo Auditist pro inspekce a kontroly.

ODLISNOST, INOVACE A EXPANZE

M2C se snaZzi odliSovat od konkurence dikladnym
testovanim a vyvojem vlastnich postupll. Praveé
investice do modernich technologickych feSeni

a nasazeni odbornikd s dlouholetou praxi vedou

k vyssi pridané hodnoté pro zakazniky a tedy vySSim
marzim pro M2C. Spole¢nost svym pristupem
dlouhodobé uspokojuje potteby Sirokého spektra
Kklientli, od mensich administrativnich budov aZ po
primyslové aredly nadnarodnich gigantd. V kazdém
projektu se snazi nabidnout kvalitu srovnatelnou

s nejvysSimi standardy v oboru, a pfitom zachovat
akceptovatelnou ndkladovost a konkurenceschopnou
cenu.

M2C intenzivné pracuje na mezinarodni expanzi
prostrednictvim novych partnerstvi se spole¢nostmi
v zdpadni i sttedni Evropé, aby byla schopna prokéazat
svoji konkurenceschopnost a prildkat dalsi ndro¢né
Klienty. Rostouci poptavka po komplexnich feSenich

ji tak otevird fadu novych prileZitosti v tuzemsku

a zahranici, v€etné moznosti participovat na
nadndrodnich tendrech a zakazkéch.

Analyticka zprava spole¢nosti



Historie
spolecnosti

1989

POLISTOPADOVE
UDALOSTI

1998

ZALOZENI MARK2
CORPORATION CZECH A.S.

2002

OBDOBI DYNAMICKEHO
RUSTU

2009-2011

TRANSFORMACE
HOLDINGU

2012

JEDNOTNA ZNACKA
M2C A REBRANDING

2013-2019

OBDOBI ROZVOJE
TECHNOLOGIT

2020

REAKCE NA PANDEMII

2021

ROZSIRENI PORTFOLIA

2022-2024

AKVIZICE
A POKRACUJIcT RUST

Mark2 Corporation Investment SE

o

Vznikd prvotni podnikatelsky zameér v oblasti komeréni bezpecénosti,
zaloZeny skupinou péti vysokoskoldkl. OdliSny pristup oproti
tehdejSimu trhu spocival v otevienosti a inovativnim pohledu

na soukromou bezpecnost.

Firma se rychle rozriista na ¢eském trhu a souc¢asné pronika do
zahranici. BEhem nékolika let si vybudovala vyznamné postaveni
a zacala konkurovat nadndrodnim bezpecnostnim spolenostem.

Skupina upevriuje svou pozici v CR a dal expanduje do dalsich
segmentd sluzeb, a to véetné integrovaného facility managementu.
Tim se rozsifuje okruh nabizenych feseni, jez klientim pokryvaji

i spravu nemovitosti.

Dochazi ke zméné vlastnické struktury a JUDr. Matéj Bérta se
stava generdlnim reditelem a spoluvlastnikem. Pocet zaméstnancti
stoupd na 3 500. ZaloZeni samostatného oddéleni technické

spravy nemovitosti vyznamneé rozSifuje portfolio sluzeb a posiluje
mezindrodni postaveni.

Zavedeni nadnarodniho ndzvu (M2C) a sloganu ,,Because We Care“.
Spole¢nost Mark2 Corporation Czech a.s. se poprvé umistuje

v ZebFitku ,,CESKYCH 100 NEJLEPSICH*. Vznikaji také technologické
centra pro vzdalené fizeni (M2C SPACE).

Klicovou roli hralo spusténi e-Reception (nyni Welcomo), vlastniho
HW a SW reSeni s prvky Al Systém byl uspésné uveden na trh na
EXPO Real 2019 v Mnichové, a umoznil dalkové rizenou ,receptni“
obsluhu.

Béhem covidového obdobi si Skupina emitenta udrzela stabilitu
diverzifikovanym portfoliem a schopnosti rychle prizptsobit sluzby
ménicim se poZadavkim klientti i legislativy.

Skupina kupuje vétsinovy podil divize facility managementu
CPI Property Group a tim posiluje svou pozici i v oblastech spravy
komercnich nemovitosti.

Ziskani Good Sailors, s.r.o. (IT a webové portaly) a zaclenéni
0Odok Pro Cleaning EOOD v Bulharsku (aklidové sluzby).

Pocatkem roku 2024 akvizice Optimal Partner s.r.o. (sprava
komercnich budov, energeticky management) na Slovensku. Tato
expanzivni strategie upeviiuje Skupinu Emitenta mezi Spickovymi
poskytovateli bezpe¢nosti a facility managementu v Evropé.



Organizacni
struktura

a klicovi lide
Organizacni struktura

JUDr. Matéj Barta

Mgr. Stanislava Bartova

MARK2 CORPORATION INVESTMENT SE (Emitent)

Mark2 Corporation Hungary Kft. (Madarsko)

M2C GLOBAL YONETIM VE DANISMANLIK
Hizmetleri Ltd Sti (Turecko)

M2.CS Sp. z 0.0. (Polsko) — 50,5 %

Mark2 Corporation FM POLAND Sp. z o.0. (Polsko)

M2C Industry Poland Sp. z 0.0. (Polsko)

M2C FACILITY SOLUTION POLSKA
Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscia (Polsko)

M2C RUS LLC (Rusko)

M2C services Bulgaria EOOD (Bulharsko)

Odok Pro Cleaning EOOD (Bulharsko)

LLC MARK2 CORPORATION UKRAINE (Ukrajina)

M2C Security Solutions s.r.l. (Rumunsko)

Mark2 Corporation Netherlands B.V. (Nizozemi)

Mark2 Corporation Belgium bv. (Belgie)

M2C Deutschland GmbH (Némecko)

Mark2 Corporation Aut GmbH (Rakousko)

Mark2 Corporation Czech a.s. (CR)

Mark2 Innovis a.s. (CR)

Nadaéni fond M2C Foundation (CR)
Mark2 Corporation Solution s.r.o. (CR)
Mark2 Corporation Logistic s.r.o. (CR)
Mark2 Corporation Transport a.s. (CR)

L M2C FACILITY MANAGEMENT
S.R.L. (Rumunsko)

Mark2 Corporation Temporary s.r.o. (CR)

Mark2 Corporation MFIX s.r.o. (CR)

Mark2 Corporation, M2C FM, s.r.o. (CR)

Good Sailors s.r.o. (CR)

Mark2 Corporation Slovakia s.r.o. (SK)
L M2C Chance s.r.o. (SK) — 88 %

OPTIMAL PARTNER s.r.0. (SK)

Analyticka zprava spole¢nosti



Klicovi lidé

JUDr: Matéj Barta

GENERALNI REDITEL A PREDSEDA PREDSTAVENSTVA

Matéj Bérta je generdlnim reditelem M2C. V letech 2002-2005
vykondval funkci divizniho feditele ve spole¢nosti Mark2 Corporation
Czech a.s., v letech 2005-2010 funkci provozniho a vykonného feditele
ve spolecnosti Mark2 Corporation Czech a.s. a od roku 2010 je pak
generalnim Feditelem Mark2 Corporation Investment SE.

Mgr. Katerina Sochorova
OBCHODN{ REDITELKA

V letech 2001-2008 zastdvala funkce marketingového a obchodniho
feditele ve spolecnosti Mark2 Corporation Czech a.s., v letech 2008-2012
vedla vlastni podnikéni v oboru velkoobchodu a maloobchodu v oblasti
biopotravin, od roku 2011 zastdva pozici obchodniho feditele Mark2
Corporation Investment SE.

Filip Mol¢an

GENERALNT REDITEL VE SPOLECNOSTI GOOD SAILORS, S.R.O.

Filip Mol¢an se od roku 2002 vénuje neurodiverzité v technologiich

a ochrané prirody. V soucasné dobé se vénuje predevsim inovacim

v novych oblastech digitdlniho podnikéani a propojovani socidlniho
podnikani s businessem. Jako zakladatel spole¢nosti Good Sailors, s.r.o.
podporuje vice neZ 22 let hleddni smysluplné prace pro hendikepované.

Oldrich Rutar

REDITEL STRATEGICKYCH ZALEZITOSTE M2C

Oldrich Rutar se po studiich na Zdpadoceské univerzité v Plzni vénoval
rozvoji v oblasti ekonomie a financi. Od roku 2005 ptisobil v riznych
vedoucich pozicich v nékolika vyznamnych spole¢nostech, kde se
zaméroval na strategické fizeni, rozvoj zahrani¢nich pobocek

a krizové Fizeni. V soucasné dobé plsobi ve skupiné jako feditel
strategickych zaleZitosti a dale je mistopfedsedou ASIS Ceské republika.

Mark2 Corporation Investment SE

Ing. Ivo Dostal
FINANCNI REDITEL A VYKONNY REDITEL PRO EVROPU

Ivo Dostal v letech 2003-2007 zastaval funkci ekonoma a finan¢niho
reditele ve skupiné firem AQUASOFT spol. s r.o., Equica, a.s. (tvorba
softwaru na miru, projektové fizeni) a v letech 2007-2008 zastaval funkci
finanéniho feditele pro Ceskou a Slovenskou republiku ve spoleénosti
GSMobil Group, a.s. (distribuce zboZi, servis, maloobchodni prodej -
e-shopy) a v letech 2009-2012 funkci finanéniho feditele ve spole¢nosti
TRI services s.r.0. Od roku 2012 pisobi na postu finanéniho feditele

a vykonného reditele pro Evropu u Mark2 Corporation Investment SE.

Mgr. Jaroslav Zoubek
REGIONALNI MANAZER VE SPOLECNOSTI MARK2 CORPORATION CZECH A.S.

V letech 2006-2008 byl provoznim feditelem ve spole¢nosti ABI Special
s..0. Od roku 2008 ptisobil ve spolecnosti Mark2 Corporation Czech a.s.
na pozici divizniho Feditele. Od roku 2022 ptisobi ve funkci Country
managera, iidi ¢eské pobo¢ky Mark2 Corporation Investment SE

a je aktivni soucdsti top managementu s odpovédnosti za plnéni
ekonomickych, obchodnich a provoznich cild.

FrantiSek Leiter
GENERALNT REDITEL INNOVIS (M2C GROUP)

FrantiSek Leiter ve skupiné zac¢inal na pozici IT speciality. Nasledné se
v roli projektového manaZera podilel na restrukturalizaci a realizaci
technologickych projektd ve statech vychodni Evropy. V roce 2022 byl
jmenovan do pozice Reditele technologické divize skupiny, kterd se
zameéfuje na digitalizaci a automatizaci standardnich fyzickych sluzeb
facility managementu, pfindSejicich inovativni pristup k feSeni potireb
dnesni doby.



Akcionarska
struktura

STAVAJICT AKCIONARSKA STRUKTURA NADCHAZEJICT ZMENA AKCIONARSKE
STRUKTURY PO IPO
M2C planuje vstoupit na trh Start Market prazské burzy
s emitovanim az 800 tisic novych akcii, které nabidne Novi investofi vytvori free-float, jehoz vySe bude
riznym investorim. Spole¢nost je nyni plné vlastnéna definitivné zdviset na zajmu trhu o nabizené akcie.
dvéma hlavnimi akciondri, ktefi jednaji dle informaci Po Upisu ovSem zUstane vétSinovy podil akcii v drzeni
uvedenych v Prospektu ve shodé a je tak zajiSténo ptvodnich dvou zakladateld, jelikoZ Zadny prodej
naplnovdani vytyCené strategie: z jejich strany neni v rdmci IPO pldnovan. Zndzornéni
budouci akcionérské struktury v pfipadé uspésného
JUDr. Matéj Barta, prodeje celkového objemu nabizenych 800 tisic
ktery drzi 2 717 820 akcii, piredstavujicich 90 % podil kusti akcii uvadime na grafu nize.

na zdkladnim kapitdlu.

Mgr. Stanislava Bartova,
ktera vlastni 301 980 akcii, coZ odpovida 10 % podilu
na zakladnim kapitalu.

20,9 %

Free-float
kapitalového
trhu

7,9 71,2 %

Mgr.
Stanislava JUDr.
Bartova Matéj Barta
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Trh facility

managementu

Spole¢nost M2C plsobi na trhu integrovaného facility
managementu — oboru, ktery v poslednich letech
prochdzi vyznamnou transformaci smérem k vyssi
technologické vyspélosti, standardizaci a ddrazu na ESG
kritéria. Facility management predstavuje komplexni
fizeni podpirnych ¢innosti a infrastruktury budov -
zahrnujicich jak technickou spravu a provoz budov (tzv.
hard services), tak sluzby spojené s komfortem uzivateli
a zajiSténim bezpecnosti (soft services). M2C se profiluje
jako poskytovatel end-to-end feSeni od bezpeénostnich
technologii a fyzické ostrahy pres uklid a technickou
udrzbu aZ po smart FeSeni na bdzi vlastniho softwaru

a IoT nastrojt.

TUZEMSKY TRH

Facility management v Ceské republice je tradi¢né
fragmentovany a silné konkurencni, pricemz
dominantni postaveni maji spole¢nosti kombinujici
dlouhodobou pritomnost na trhu s rozsahlou regiondlni
sitf a schopnosti nabidnout sluzby v Sirokém rozsahu.
CR je zarovern specifickd silnym postavenim vlastnich
provoznich tymi u velkych klientd a relativné nizkou
mirou externalizace technickych sluZeb ve srovnani se
zdpadni Evropou.

Velkym tématem poslednich let je tlak na mzdové
néaklady, nedostatek pracovni sily a zadroven zvySujici

se ocekavani klientl v oblasti digitalizace, provozni
transparentnosti a ESG. Podle idaji M2C se v roce 2024
podafrilo valorizovat ceny u nadpolovi¢ni vétSiny klient
v CR, coZ ukazuje na zvy$enou akceptaci trzniho posunu
smérem ke kvalité a vySsi pfidané hodnoté.

Mezi hlavni hrace na Ceském trhu patfi vedle M2C

napt. SSI Group, ATALIAN CZ, VINCI Facilities, AB Facility,
Dussmann nebo ISS. Klicovou konkuren¢ni vyhodou
M2C je kombinace rozsahlé servisni infrastruktury,
technologického vyvoje in-house (napt. Welcomo,
systémy pro Fizeni zasahovych jednotek) a mezinarodni
zkuSenosti.

EVROPSKY A GLOBALNI TRH

Evropa predstavuje jeden z nejrozvinutéjSich

regiontli v oblasti facility managementu. Podle reportu

Technavio! dosahl trh facility-management sluzeb

v Evropé v roce 2023 objemu USD 346 miliard, s predikci

ristu na priblizné USD 448 miliard do roku 2028.

Pramérny rocni rist (CAGR) ¢ini cca 5,3 %, pricemz

rist je taZen zejména segmenty:

*  komerc¢ni nemovitosti (kancelarské komplexy,
logistické aredly),

* verejny sektor (Skoly, nemocnice, statni sprava),

* anovéienergeticky a environmentdalni
management.

Evropsky trh je do zna¢né miry formovan regulatornimi
impulsy — napf. smérnici EPBD (Energy Performance

of Buildings Directive), poZzadavky na reportovani
nefinan¢nich ukazatelt (ESG) ¢i dirazem na
energetickou efektivitu a dekarbonizaci. To vytvari
prostor pro technologicky vybavené poskytovatele, ktefi
dokaZou zajistit nejen provoz, ale i shéx; zpracovani

a analyzu dat pro reporting a optimalizaci.

Celosvétové dosdhl trh facility managementu v roce 2024
podle Technavio objemu 1,41 miliard USD a ocekéava se
jeho rast na 2,14 miliard USD do roku 2029 (CAGR 8,6 %).
Hlavni rstové trhy se nachazeji v Asii (zejména Indie,
Cina), kde dochazi ke skokovému rozvoji komer¢nich
nemovitosti, a zaroven v Severni Americe, kde facility
management sluzby prochazeji rychlou digitalizaci

a konsolidaci.

Globdlné trh sméfuje k modelu integrovanych sluzeb

fizenych daty, ve kterém se klicovymi prvky stavaji:

s softwarové platformy pro spravu objekt
a energetiky,

* automated workforce management,

*  bezpecnostni feSeni s AI/ML prvky,

* aprediktivni udrzba prostfednictvim senzoriky
a IoT.

1 Global Private Security Services Market 2025-2029. Technavio. https://www.technavio.com/

Mark2 Corporation Investment SE



POSTAVENI M2C

M2C se svym portfoliem i historickym vyvojem profiluje

do pozice nastavajiciho stfedoevropského lidra

s drazem na kombinaci technologickych kompetenci

a Skalovatelného provozniho modelu. V porovnani
s globalnimi hraci (napt. Sodexo, CBRE, ISS, Mitie,
Bouygues, Cushman & Wakefield) M2C vynika:

in-house vyvojem vlastniho softwaru a hardwaru
(napt. pro fizeni navstév, pldnovani udrzby, analytik
provozu),

vy$si flexibilitou a adaptabilitou v mensich
geografickych a kulturné odliSnych trzich

(napt. Balkan, Pobalti),

provozni kompetenci v segmentech s vysokym
narokem na bezpecnost a presnost (napf. kriticka

infrastruktura, plynarenské zasobniky, retail banky).

Naopak slabsi pozici ma M2C vici globalnim hractm
v oblastech:
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rozsahu korpordtnich kontraktl a partnerstvi

s nadnarodnimi korporacemi,

primého zastoupeni v USA a Asii,

nebo schopnosti absorbovat velmi rozsahlé verejné
tendry s dlouhodobym zavazkem.

KLICOVE TRENDY A FAKTORY RUSTU

Digitalizace provoznich procesi

zavadéni a monetizace integrovanych systém,
prediktivni udrzby, monitoringu energii,
autonomnich robott (dklid, udrzba zelené);

Duraz na ESG

rostouci (a regulatorné podporend) poptavka

po feSenich, kterd zdkaznikim pomdhaji splnit
klimatické zadvazky (napt. Fizeni spotfeby, certifikace
budov);

Konsolidace trhu

rostouci preference dlouhodobych kontrakt
s jednim partnerem poskytujicim Sirokou Skalu
sluZeb.

Nedostatek pracovni sily

rostouci tlak na automatizaci a robotizaci béZnych
Uikont (napt. no¢ni dklidy, evidence vstupt,
kamerova analytika).

Analyticka zprava spole¢nosti



Business
model

Skupina Mark2 Corporation SE provozuje integrovany
byznysovy model, jehoz jddrem je kombinace tradi¢né
poskytovanych sluZeb facility managementu

a bezpecnosti s vlastnim technologickym zdzemim,
digitdlnimi ndstroji a proprietarnimi softwarovymi
reSenimi. Tato kombinace umoZziuje poskytovat
klientlim jak standardni provozni ¢innosti, tak pokrocilé
sluzby s vysokou pridanou hodnotou, pficemz cilem je
Skdalovatelny, udrzitelny a datové rizeny servisni model
aplikovatelny napfi¢ evropskym trhem i mimo néj.

Diky vysoké vertikalni integraci mtze M2C vétSinu
sluZeb od vyvoje software aZ po fyzickou realizaci
zakazek zajistit vlastnimi silami, coZ spole¢nosti
umoznuje efektivné ridit ndklady, dosahovat primé
kontroly nad kvalitou vystupd, rychlé zavadéni inovaci
a to vSe pri vysoké flexibilité.

TRI PILIRE PODNIKANT

M2C generuje své vynosy ze tfi hlavnich segmenti.
Hlavni piliF je tvoren poskytovanim bezpecnostnich
sluZeb, které zahrnuji fyzickou ostrahu, bezpetnostni
technologie a monitoring objektl. Tento segment tvoril
v roce 2024 cca 56 % celkovych vynosi, avSak jeho
podil postupné klesa v dtisledku rostouci automatizace
bezpecnostnich procest.

Druhym pilii‘em je integrovany facility management
(IFM), v rdmci kterého M2C poskytuje komplexni spravu
budov v¢etné udrzby, uklidovych sluzeb ¢i technické
spravy. V roce 2024 mél podil na vynosech priblizné

33 %. Tento pilif se dynamicky rozsifuje diky rostoucim
pozadavkim na efektivni spravu nemovitosti, typicky
pro administrativni komplexy, obchodni centra,
logistické aredly a vyrobni podniky €i vefejné instituce.

Nejzajimavé;jsi pilit z hlediska strategického smétrovani
M2C je pilii modernich technologii, tj. Innovis. Ten
sjednocuje veSkeré digitalni aktivity skupiny od vyvoje
software a hardware aZ po poskytovani datovych

a analytickych sluZeb. Technologie v roce 2024 tvorily
priblizné 6 % vynosd, pricemz ocekavani rastu

je spojeno s vyznamnymi investicemi do novych

Mark2 Corporation Investment SE

technologickych feSeni. Nejvyznamnéjsi produkty

a sluzby z tohoto pilife zahrnuji napriklad:

e Welcomo - platforma pro spravu navstév
a pristupovych prav (visitor management),

*  M2C Space - dispecink pro vzdalené rizeni
bezpecnostnich a provoznich technologii,

e Tracksys - systém pro detekci podvodného chovani
v retailu,

e Auditist - online néstroj pro inspek¢ni ¢innost,

*  MARVIN -vzdéleny inspekcni néstroj s moznosti
predikee,

e Innolytics - softwarova nadstavba pro analyzu
obrazu z kamerovych systém,

e M2C Log - platforma pro spravu zdsahovych
jednotek a provozni workflow

Zbyvajici zhruba 4 % vynosa roku 2024 spadalo
do kategorie ostatnich sluzeb, nespadajicich pod tfi
klicové vySe uvedené pilite.

% 25 % 50 % 75 % 100 %
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2028 F

2027 F

2026 F
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2022

2021
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GEOGRAFICKE ROZDELENT TRZEB

Skupina M2C historicky plisobi pfredevsim na
tuzemském trhu, avSak v poslednich letech aktivné
pracuje na rozvoji svych zahrani¢nich aktivit, které
jsou Casto spojeny s geografickymi aktivitami jejich
stavajicich klientt. Nejvyznamnéjsim regionem
pasobnosti dle podilu na trzbach byla za rok 2024

2021 2022 2023 2024

100 %

75 %

B Ceské republika
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Ceska republika (72,4 %), Slovensko (15,3 %) a Polsko
(7,5 %). Ostatni zemé, ve kterych M2C pisobi spolecné
prinesly 4,8 % vynosu.

V poslednich letech a téZ do budoucna je ambici zajistit
rist zahrani¢nich aktivit. M2C chce rozvijet nejen
dosavadni trhy, ale téZ se etablovat na novych trzich

v Evropé, Severni Americe, ale také na blizkém vychodé.

2025 E 2026 F 2027 F 2028 F

50 %
25 %
0%

Analyticka zprava spole¢nosti



VVyzvy a plany

budoucnosti

Skupina M2C vstupuje do dalsiho strategického
obdobi s cilem stat se jednim z pfednich evropskych
poskytovatelll integrovaného facility managementu.
Z&kladnim vychodiskem budouciho sméfovani je
transformace tradi¢niho servisntho modelu do plné
digitalizovaného a automatizovaného provozniho

ekosystému, ktery umozni vysokou miru Skédlovatelnosti,

udrzitelnosti a zejména efektivity s dopadem do
rostoucich marzi.

STRATEGICKE PRIORITY TRANSFORMACE

Automatizace sluZeb a digitalizace provozu

* Cilem je minimalizovat zavislost na lidské pracovni

sile v provoznich sluzbach - predevSim v oblasti

fyzické bezpecnosti a uklidu — prostrednictvim

robotiky, Al a datoveé fizeného planovani kapacit.
¢ Provozni infrastruktura bude déle integrovéna

do platformy M2C Space, ktera se transformuje

v centralni dispecerské, analytické a vystrazné

centrum s moznosti dohledu nad stovkami objekt

v redlném cCase.

e Zasadni roli hraji vlastni technologie: systémy pro
videoanalyzu, detekci anomadlii, spravu pristuptt
(Welcomo) nebo planovani zadsahovych jednotek
(M2C Log).

Mark2 Corporation Investment SE

RozsiFeni digitalniho produktového portfolia
a licencovani technologii

*  Technologickd divize Innovis bude v dalSich
letech rozvijet vlastni software a IoT feSeni jako
Skdlovatelnou platformu, jejiz vynosy budou
zaloZeny na modelu opakujicich se prijmu (SaaS)
a licencovani.

*  Nové produkty budou orientovdny zejména
na oblasti environmentalntho managementu,
prediktivni udrzby, bezpe¢nostniho dohledu
a automatického reportingu ESG metrik.

* Cilem je vytvorit robustni aplika¢ni ekosystém, ktery
bude klientim prinaset nejen provozni kontrolu,
ale i analytickou nadstavbu s pridanou hodnotou
pro rozhodovani.

Geograficka expanze bez nutnosti pfimé operativy

* Skupina pladnuje nadéale vyuZivat model
franSizového a partnerského rozsireni — zejména
na trzich s vysokou poptavkou po datovych feSenich
v oblasti real estate a bezpecnosti.

*  Prvni pilotni aktivity jiZ probihaji v Spojenych
arabskych emiratech (Dubaj) a v USA, kde M2C
v roce 2024 oteviela pobocku a zahdjila spolupraci
s mistnimi technologickymi partnery.

*  Diky silnému technologickému zdzemi 1ze Skalovat
sluzby i v zemich, kde M2C neplénuje vybudovat
vlastni provozni tym a zastoupenti, ale vyuZije
outsourcingu ¢i mistnich obchodnich partnerd.

13



Prehled silnych
a slabych stranek,

rizik a prilezitosti
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SILNE STRANKY

— Diverzifikovany a stabilni model prijmt
— Vlastni technologické zdzemi a in-house vyvoj
— Markantni regiondlni pfitomnost

— Dlouhodobé know-how v komplexni sprave
objektl a infrastruktury

— Synergie mezi sluzbami s end-to-end pristupem

PRILEZITOSTI

— Ruast poptavky po integrovaném facility
managementu a ESG kompatibilnich sluzbach

— Relativné snadné Skalovani technologickych
produktd na nové trhy

— Automatizace a robotizace manualnich sluzeb
— Expanze mimo Evropské trhy

— Uspésna implementace inovativnich
technologii a digitalizace

SLABE STRANKY

— Nizka EBITDA marZe v tradi¢nich segmentech
sluzeb

— Dosavadni nizky podil technologického
segmentu na trzbach

— Omezena pritomnost na vyspélych trzich
zapadni evropy ¢i USA

— Operativni a manazerska komplexita

— Nutnost znacnych investic do IT a digitalizace

— ZvySujici se konkurence ze strany
globdlnich hracd

— Expozice vii¢i mzdovym tlakim
a demografickému vyvoji

— Legislativni a regulatorni rizika
— Riziko technologického selhani

— Vykyvy v dostupnosti verejnych
zakdzek a zpomaleni ekonomiky
v disledku geopolitického vyvoje

Analyticka zprava spole¢nosti



Financni situace

a jeji vyhled

SHRNUTE

Spole¢nost M2C dlouhodobé vykazuje stabilni rist,
jehoz hlavnim motorem jsou expanze na nové trhy,
technologické inovace a do budoucna téZ optimalizace
provoznich procest. Trzby dosdhly v roce 2024 vyse
4,489 miliardy K¢, coz predstavuje meziro¢ni rist

0 21,5 %, pricemzZ v budoucich letech bude pokracovat
pozvolnéjSim tempem. M2C sestavuje finanéni plan

do roku 2028, jehoz klicové predpoklady jsme prevzali.
Data pro obdobi let 2028-2031 jsou za ucelem stanoveni
tzv. stabilizacni faze stanovena kvalifikovanym
odhadem LIFTIA.

Strategicky plan M2C predpoklada dosaZeni vynosi
pres 6,4 miliardy K¢ v roce 2028. Ziskovost spolecnosti je
stabilni, s vyraznym meziro¢nim nardstem cistého zisku
z 15,2 mil. K¢ v roce 2023 na 85,5 mil. K¢ v roce 2024.
Ocekava se rast EBITDA marze z aktudlnich 3,94 %

aZ na 6 %, coZ ma zdsadni dopad na hodnotu spole¢nosti.

Tento rist bude taZzen zejména zménou prijmového
mixu smérem k technologiim, realizaci akvizic a rstem
zastoupeni tzv. recurring revenues. Financni stabilita
M2C je posilena nizkou urovni zadluZeni, kdy explicitni
uroceny dluh tvori pouze jednotky procent celkovych
pasiv. Ukazatele likvidity zGstavaji v pribéhu let

taktéZ robustni. Spolenost nemd aktualné zavedenou
dividendovou politiku, o¢ekava se vsak jeji mozné
zavedeni po roce 2026 s vyplatou 50-75 % cistého zisku.

Celkoveé finan¢ni situaci M2C hodnotimé jako zdravou
s pozitivnim vyhledem, pficemz klicovymi faktory
dalsiho ristu budou provozni efektivita, expanze

a monetizace technologického portfolia.
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RUST TRZEB

M2C pokracuje v dynamickém rilstu, pricemz

trzby za rok 2024 dosdhly 4,489 miliardy K¢, coZ
piredstavuje mezirocni nariist o 21,5 % oproti roku
2023 (3,696 miliardy K¢). Tento rust je vysledkem
strategickych krok, jako je expanze na nové trhy,
rozSifeni portfolia sluZeb v oblasti facility managementu
a bezpecnostnich technologii a diraz na digitalizaci
procesi.

Kratkodobé az sttrednédobé plany zahrnuji dalsi
optimalizaci sluZeb, v¢etné zefektivnéni provoznich
procest a posileni nabidky v oblasti integrovaného
facility managementu. Dle predikci se o¢ekava,

Ze v nésledujicich péti letech M2C dosdhne dalsiho
riistu trzeb o 53 %, na bezmdla 6,9 miliardy KCc.

Dlouhodob4 strategie se zaméruje na geografickou
expanzi v rdmci evropského trhu, kde chce M2C ziskat
podil v segmentech, které vyZzaduji komplexni spravu
budov. Rist trZzeb bude podporen také investicemi do
inovaci, véetné automatizace bezpecnostnich systémd,
coz umozni zvySeni efektivity sluzeb a prildkani novych
zdkaznikul. Cilovy vyhled vynosii pro rok 2031

je stanoven na trovni presahujici 7,6 miliardy K¢

s prumérnym CAGR k tomuto roku ve vysi pies 7,7 %.

15
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ZISKOVOST

M2C si udrZuje relativné stabilni ziskovost s marZemi
na urovni niZsich jednotek procent, pri¢emz Cisty zisk
za rok 2024 dosahl 85,5 miliont K¢ (1,9 % marze),

coZ predstavuje meziroéni narast oproti 15,2 miliont
K¢ v roce 2023 (0,41% marZe). I pres rostouci provozni
ndaklady spolec¢nost efektivné ridi svou ndkladovou
strukturu, coZ ji umoziuje udrzet konkurenceschopnou
marzi, jejiz dalsi zlepSovani ocekdvano také v blizké
budoucnosti.

Kratkodobé plany zahrnuji optimalizaci provoznich
naklad(, zejména v oblasti personalnich vydaja,
externich sluZeb a spotfebniho materidlu. Spolecnost
ocekava, Ze v roce 2025 dosdhne zlepSeni EBITDA marze

na 3,94 % diky vyssi efektivité provozu.

B EBIT Marze

5,33 %
N,

4,69 %

314 %

2,81%

2,15 %

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Dlouhodoba4 strategie se zaméruje na posileni
profitability prostfrednictvim technologickych investic,
které povedou k automatizaci procesd, snizeni
administrativni zatéze a lepSimu vyuziti zdroju.
Spolecnost planuje rozsirit portfolio sluzeb, coz pfinese
vyssi diverzifikaci pfijma a umozni stabilizaci ziskovosti
i v obdobi ekonomickych vykyvi. Dlouhodoba EBITDA
marZe je tak cilena na uroven tésné pod 6 % s Cistym
ziskem na urovni v okoli 3,5 % — v absolutnich ¢islech
posledniho roku finanéniho planu je predikovana
EBITDA ve vySsi 454 mil. K¢ s Cistym ziskem 259 mil. K¢.

4,73 % 4,68 % 4,63 % 4,58 %

4,21%

2026 2027 2028 2029 2030 2031

Analyticka zprava spole¢nosti



ZADLUZENI

Ke konci roku 2024 vykazovala skupina M2C
konsolidované zavazky ve vysi necelych 710 mil. K¢,
pricemz z nich je pouze 92 mil. K¢ explicitni uroc¢eny
dluh. Vétsina zavazka tedy nese bud nulovou, nebo
implicitni (interni) urokovou sazbu, a pouze mensi ¢ast
financovani pfinasi pfimé ndkladové uroky.

SloZeni explicitniho uroéeného dluhu:

¢ Dluhopisy (16 mil. K¢) — emitované v roce 2012,
splatné k 31.12.2027, kupon 10 % p. a. — tyto
budou fadné splaceny a vyporadany dle platnych
emisnich podminek, pficemz M2C zvaZuje jejich
refinancovani prostfednictvim zapojeni bankovniho
uvéru.

¢ Bankovni uvéry - ke konci roku 2024 bylo zapojeno
bezmala 21 mil. K¢ bankovnich uveérd. Castetné
formou kratkodobého revolvingového uvéru
poskytnutého ze strany Komerc¢ni banky (sazba
O/N PRIBOR + 0,85 % p.a.), zajiSténého pohleddvkami
M2C Czech a ru¢enim skupiny M2C. Komer¢ni
banka skupiné poskytla téZ dlouhodoby uvér
v objemu 1,2 mil. EUR, se splatnosti do roku 2028
(sazba 1M EURIBOR + 1,85 % p.a.), opét zajisténého
pohleddvkami M2C Czech a ru¢enim skupiny M2C.

e Zavazky ke spolec¢nikiim (55 mil. K¢) — V rdmci
kapitalové struktury je tieba zdlraznit, Ze zavazky
ke spole¢niktim ve vysi 55 154 tis. K¢ nejsou
formalné uroceny a nemaji pevné stanovenou
dobu splatnosti — jejich vyporddani je mozné kdykoli
na zdkladé rozhodnuti managementu a aktualnich

cash-flow skupiny M2C. Pfesto jsou tyto zdroje
zahrnuty mezi explicitni dluh. Management hodla
tyto zavazky v co nejkrat$i dobé systematicky splatit,
¢imZ dojde k odstranéni ne zcela jasnych internich
poloZek a tedy k vyciSténi kapitalové struktury

a k lepsi Citelnosti finan¢éni paky pro externi
investory a véritele.

Neurocené zavazky z obchodnich vztahd spolu

s ostatnimi kratkodobymi pasivy tvori patet provozniho
financovani M2C. Diky peclivé fizenym dobdm inkasa
pohledavek a splatnosti zdvazkid dosahuje skupina
efektivniho financovani bez nutnosti navysovat dluh.
Tento pristup vyznamneé Setfi urokové ndklady a vytvari
provozni rezervu, kterd zajistuje flexibilni reakci na
béZné i neocekavané vykyvy trznich i legislativnich
podminek.

0Od roku 2025 se konsolidované cizi zdroje postupné
zvySuji v souladu s kapitalovymi investicemi, pricemz
explicitni uroc¢eny dluh ziistane v pasmu pod

80 mil. K¢, s postupnym sniZzovanim na cca 50 mil. K¢
v dlouhodobém horizontu. Spole¢nost M2C pocita

se zachovanim této urovneé zadluZeni, kterd neprekroci
5-6 % celkovych pasiv, coz zajisti dostatecnou financ¢ni
paku pro rist bez nadmérného zvySovani finan¢nich
nakladd. Refinancovani stavajicich dluhopist

(16 mil. K¢) a stabilizace bankovnich uvérti mirné
upravi splatnost a sazby, ale celkovy objem uro¢eného
dluhu bude udrzovan konzervativné.

I Celkové zavazky [l Explicitnidlun [ Obchodni zavazky [l Ostatni [l Vlastnikapitdl == ZadluZenost viastniho kapitélu (celkovd) == ZadluZenost viastniho kapitalu (vi&i explicitnimu dluhu)
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LIKVIDITA

M2C disponuje dlouhodobé udrzitelnou likvidni pozici,
kterd jednoznacné pokryva bézné provozni zavazky bez
potfeby mimotadného externiho financovani. Pohotova
likvidita (L2) a bézna likvidita (L3) se v pribéhu let
stabilné drZi nad urovni 1,8%, coZ pfedstavuje vyraznou
rezervu nad pramérem odvétvi. Tato robustnost
ukazuje, Ze skupina M2C operuje s dostatecnou urovni
obéznych aktiv i po odecteni zasob a zavazkia

z obchodnich vztahd, a ma tak flexibilitu rychle reagovat
na bézné i neplanované vykyvy cash-flow (viz graf nize).

Okamzita likvidita (L.1), ackoliv zaznamenala v roce

2023 docasny pokles na uroven kolem 0,11x, se nasledné
zotavila a podle dlouhodobé progndzy bude s postupnym
navySovanim hotovostnich rezerv a optimalizaci inkasa
pohleddvek dale posilovat. To potvrzuje schopnost

M2C udrZet okamZitou platebni schopnost i ve chvilich

Nepenézni pracovni kapital
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== |1 - Okamzita

vyS$§iho napéti v provoznim cyklu téz s vyhledem
do budoucna.

Paralelné s ukazateli likvidity roste i nepenézni pracovni
kapitdl, jenZ se od roku 2020 konstantné zvysuje

z 262 mil. K¢ na progndzovanych 639 mil. K¢ v roce 2031.
Budouci vyvoj je vSak pouze pfedpokladem, zaloZeném
na efektivnim Fizeni provozniho cyklu. Kolektivné tyto
faktory ukazuji na zdravou bilan¢ni strukturu, ktera
podporuje jak denni provoz, tak strategické investice

do rozvoje sluzeb. M2C mé dostatec¢né finan¢ni zdroje
pro plynuly chod své obchodni ¢innosti bez rizika
likviditnich $oka. Stabilni rezervy hotovosti, adekvatni
uroven kratkodobych aktiv i optimalizovany pracovni
kapital spolecné tvori pevny zdklad pro budouci rist

a umoznuji skupiné pruzné reagovat na vyzvy trhu.

== | 2 — Pohotova L3 — Bézna
800 000
600 000
400 000
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DIVIDENDOVA POLITIKA

M2C aktualné nemd zavedenou Zadnou dividendovou
politiku a s ohledem na budouci pldnovanou investi¢ni
¢innost v tuto chvili pfimo nepldnuje vyplaceni
dividend, a to aZ do konce horizontu strednédobého
finan¢niho planuy, tedy minimalné do roku 2026.

VYBRANE POLOZKY VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Po roce 2026 je v ramci finanéniho pldnu modelovano
s vyplatou 50-75 % Cistého zisku v rdmci dividendové

politiky, nicméné jednd se v tuto chvili o predbézny

odhad a vSe bude zaviset na skute¢né dosaZenych
ekonomickych vysledcich.

Obdobi 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Trzby Celkem 2640332| 2911965| 3174177| 3695741 4489027| 5010026| 5471557| 5925445| 6439422| 6890182| 7303593| 7668772
Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb 2604 845 2866 182 3128707 3632958 4421 098 4933 945 5387 868 5835 061 6342712 6786 702 7193 904 7553 599
Trzby za prodej zbozi 35 487 45 783 45 470 62 783 67 929 76 080 83 689 90 384 96 710 1083 480 109 689 115173
Vykonova spotfeba 1327 254 1418 152 1638 363 2003 408 2475324 2735651 2971788 3188 460 3450 789 3692 345 3913885 4109 580
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 26794 41760 42738 56 157 61013 68 472 75320 81345 87 039 93 132 98 720 103 656
Spotieba materidlu a energie 84 547 77785 90 859 136 998 131835 147 136 160 690 174 020 189 115 202 353 214 494 225219
Sluzby 1215913 1298 607 1504 766 1810253 2282 476 2520 043 2735778 2933 095 3174 635 3 396 860 3600671 3780705
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -274 -780 1294 -2 636 -11 045
Aktivace (-) 0 0 -11615
Osobni naklady 1195582 1366 335 1479 204 1665 023 1900 721 2114231 2287 111 2 447 209 2640 163 2824 975 2994 473 3144 196
Upravy hodnot v provozni oblasti -17.129 12 529 13224 15 561 36 379 25 287 47 524 59 094 64 636 72234 80471 88 708
Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 12898 13291 13 441 13441 15324 15324 15324 15324 15324 15324 15324 15324
Zuctovani zaporného konsolidaéniho rozdilu
Ostatni provozni vynosy 43792 54 075 71068 70 850 81079 82 665 82073 88 882 96 591 103 353 109 554 115032
Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 300 864 2750 652 2906 1242 987 889 966 1034 1096 1150
Trzby z prodaného materialu 549 1109 4451 1625 560 0 0 0 0 0 0 0
Jiné provozni vynosy 42 943 52 102 63 867 68 573 77613 81423 81 086 87 993 95 625 102 319 108 458 113 882
Ostatni provozni naklady 24 973 25 801 31508 34 833 38 755 44 735 50 048 54 832 60 501 65 855 70774 75131
i y provozni vysledek Feni (+/-) 140 820 130712 68 212 36 961 126 263 157 463 181835 249 408’ 304 600 322 802 338 220 350 865
Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Néklady vynaloZené na prodané podily
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim
Vynosové uroky a podobné vynosy 731 642 574 532 576 1002 1094 1185 1288 1378 1461 1534
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
Nakladové troky a podobné naklady 4841 3726 3 956 4102 4915 4621 5166 3308 2500 2500 2500 2500
Ostatni finanéni vynosy 1282 1740 2911 3 440 4968 5010 5472 5925 6439 6 890 7304 7 669
Ostatni finanéni naklady 5137 7239 8165 5951 7468 7515 8207 8888 9 659 10 335 10 955 11503
i y finanéni vysledek Feni -7 965 -8 583 -8 636 -6 081 -6 839 -6124 -6 808 -5 086 -4 432 -4 567 -4 691 -4 801
Vysledek Feni pred énim (+/-) 132 855 122 129 59 576 30 880 119424 151 339 175028 244 323 300 168 318 235 333 529 346 064
Dari z pfijmd 23214 25782 14 433 15643 33 950 37 835 43 757 61080 75202 79 559 83 382 86 516
i y vysledek Feni po zdanéni (+/-) 109 641 96 347 45143 15237 85474 113 504 131271 183 243 224 966 238 676 250 147 259 548
Prevod podilu na hospodafském vysledku 0 0 0 0 0
i y vysledek Feni za Ucetni obdobi_bez podilu v ekvivald 109 641 96 347 45143 15237 85474 113 504 131271 183 243 224 966 238 676 250 147 259 548
z toho vysl.hospod.bézného (i¢.obdobi bez mens.podilli 109 641 95 286 45142 15241 85473 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504
Mensinovy vysl.hospodareni bézného G¢.obdobi 0 1061 1 -4 1 0 0 0 0 0 0 0
Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i y vysledek Feni za Gcetni obdobi 109 641 96 347 45143 15237 85474 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504 113 504
y vysledek hospodareni vé. HV v ekviv.pfed zdanénim (+/-) 132 855 122 129 59 576 30 880 119424 151 339 175028 244 323 300 168 318 235 333 529 346 064
Cisty obrat za Géetni obdobi 2686137 2968 422 3248 730 3770563| 4575650 5098 703 5 560 196 6 021 437 6 543 740 7001803 7421912 7793007
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VYBRANE POLOZKY ROZVAHY

Obdobi 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
AKTIVA CELKEM 846 471 964268| 1037694| 1155089| 1318431| 1698076 1890691 2029476 2202198 2323603| 2442759| 2557661
za upsany za i kapital 0 0 0 0 0 ] 0 0 [] 0 0 [)

Stéla aktiva 160 886 147 959 149 260 146 074 196 747 351 460 403 936 394 842 405 206 407 972 402 502 388 794
Dlouhodoby nehmotny majetek 6611 6268 11047 20719 32419 34 860 49 050 47 657 31671 29 446 26 305 16 753
Dlouhodoby hmotny majetek 27 659 24 956 41412 41512 59 465 60 431 98717 91016 117 366 122 357 120 027 115 872
Dlouhodoby finanéni majetek 5895 9811 311 794 0 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
Konsolidaéni rozdil a podily v ekvivalenci 120 721 106 924 96 490 83 049 104 863 106 169 106 169 106 169 106 169 106 169 106 169 106 169
Obézna aktiva 644 667 757719 825017 946799 1106971 1331517 1470266 1616777| 1777586 1894865| 2018247 2145756
Zésoby 6277 6389 6235 9539 15037 16 782 18 328 19 849 21570 23080 24 465 25 688
Pohledavky 559 354 617 999 729 704 886 614 943 904 1052105 1149027 1244343 1352279| 1446938| 1533754| 1610442
Dlouhodobé pohledavky 526 10014 16 895 18 993 12 401 12 321 13 456 14 573 15837 16 945 17 962 18 860
Kratkodobé pohledavky 558 828 607 985 712 809 867 621 931503] 1039784 1135571 1229 771 1336442| 1429993| 1515792| 1591582
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Penézni prostredky 79 036 133 331 89 078 50 646 148 030 262 629 302 911 352 585 403 737 424 847 460 027 509 626
Casové rozliseni aktiv 40918 58 590 63 417 62216 14713 15099 16 490 17 858 19 406 20 765 22011 23111
Obdobi 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
PASIVA CELKEM 846 471 964268| 1037694| 1155089| 1318431| 1698076 1890691| 2029476| 2202198| 2323603 2442759 2557661
Viastni kapital 333 758 425 344 468 659 486 571 564 045 898972| 1030242| 1121863 1234347 1294016 1356552| 1421440
Zakladni kapitdl 3020 3020 3020 3020 3020 3820 3 820 3 820 3820 3820 3 820 3820
Azio a kapitalové fondy 121229 118 843 113 943 121221 121 927 342 550 342 550 342 550 342 550 342 550 342 550 342 550
Fondy ze zisku 604 604 604 604 604 604 604 604 604 604 604 604
Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 99 264 207 591 305 950 346 485 353 021 438 494 551 998 591 647 662 407 708 365 759 431 814917
Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+/-) 109 641 95 286 45 142 15241 85 473 113 504 131271 183 243 224 966 238 676 250 147 259 548
Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cizi zdroje 486 296 495 531 520 854 609 562 746 720 790 550 851 109 897 499 956862| 1017829 1073744| 1123137
Rezervy 11497 20 662 24 390 30075 35 905 35905 35 905 35 905 35 905 35 905 35 905 35 905
Zavazky 474 799 474 869 496 464 579 487 710 815 754 645 815 204 861 594 920 957 981924| 1037839| 1087232
Dlouhodobé zavazky 171213 128 240 121745 98 421 126 602 103 342 103 901 91 286 83832 86 201 88 372 90 292
Vydané dluhopisy 25000 25000 25000 16 000 16 000 16 000 16 000 0 0 0 0 0
Zévazky k Gvérovym institucim 20307 20242 33319 49 262 49 198 49 142 49 090 49 045
Zavazky z obchodnich vztahl 8642 0 0 0 0 0 0 0
Odlozeny dariovy zavazek 478 639 794 2395 2355 0 0 0 0 0 0 0
Zavazky - ostatni 145 735 102 601 95 951 80 026 79 298 67 100 54 582 42 024 34 634 37058 39 282 41246
Kréatkodobé zavazky 303 586 346 629 374719 481 066 584 213 651 303 711 302 770 308 837 125 895724 949 467 996 940
Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 435 338 559 624 681 738 802 858 909 955
Kratkodobeé prijaté zalohy 1792 3680 4283 5310 27 084 30227 33012 35750 38 851 41571 44 065 46 269
Zavazky z obchodnich vztaht 150 038 184 023 204 940 282 969 313119 348 746 380873 412 468 448 246 479 623 508 400 533 820
Zavazky ostatni 151756 158 926 165 061 192 449 243 451 271706 296 736 321 351 349 226 373 672 396 092 415 896
Casové rozliseni pasiv 25 363 41278 48 180 58 940 7 650 8538 9324 10098 10974 11742 12446 13 069
y vlastni kapital 1054 2115 1 16 16 16 16 16 16 16 16 16
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VYBRANE POLOZKY CASH-FLOW

Obdobi 2020 2021 2022 2023 2024

Stav penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalent(i na zaéatku Géetniho obdobi 53 172 79 036 133 331 89 078 50 646
Penézni toky z hlavni vydéleéné Einnosti (provozni ginnosti)

Vysledek hospodareni pred zdanénim 132 855 122 129 59 576 30 880 119 424
Upravy o nepenézni operace 11 468 34 621 33137 34 089 53718
Odpisy stalych aktiv s vyjimkou zUstatkové ceny prodanych stalych aktiv, a dale umorovani

ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwillu 22 538 26 144 26 665 29 663 33 696
Zména stavu opravnych polozZek, rezerv 2281 5323 2 463 5 685 14 002
Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -95 70 -983 -253 -400
Vynosy z podilii na zisku 0 0 0 0
Vyuétované nakladové uroky, s vyjimkou Uroki zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku

vyuctované vynosové Uroky 4110 3084 3382 3570 4 339
Pripadné Upravy o ostatni nepenézni operace -17 366 0 1610 -4 576 2081
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho kapitalu 144 323 156 750 92713 64 969 173 142
Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -67 827 -17 471 -81 386 -41 582 18 051
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich uétl ¢asového rozlieni a dohadnych Gcta

aktivnich -105 385 -76 317 -116 532 -155 385 -23 613
Zména stavu kratkodobych zavazk( z provozni ¢innosti, pasivnich Uétd ¢asového rozliseni a

dohadnych uétd pasivnich 37 353 58 958 34 992 117 107 51857
Zména stavu zasob 205 -112 154 -3 304 -10193
Zména stavu kratkodobého fin. majetku nespadajiciho do penéznich prostredki a ekvivalentl 0 0 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim 76 496 139 279 11 327 23 387 191 193
Vyplacené uroky s vyjimkou Urokd zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku -4 841 -3726 -3 956 -4 102 -4 915
Prijaté droky 731 642 574 532 576
Zaplacena dar z pfijm0 a za domérky za minulé obdobi -22 716 -18 772 -23 275 -14 689 -34 428
Prijaté podily na zisku

Cisty penézni tok z provozni &innosti 49 670 117 423 -15 330 5128 152 426
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -24 125 -16 922 -34 523 -19 598 -86 169
Prijmy z prodeje stalych aktiv 300 864 2750 652 2906
Zaplijcky a Uvéry spfiznénym osobam -3 936 9500 311 0
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -23 825 -19 994 -22 273 -18 635 -83 263
Penézni toky z finanéni ¢innosti

Dopady zmén dlouhodobych a kratkodobych zavazk, popfipadé takovych kratkodobych

zavazkd, které spadaiji do oblasti finanéni éinnosti (napf. nékteré provozni tvéry) na penézni

prostiredky a penézni ekvivalenty 19 -43 134 -6 650 -24 925 28 221
Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 0 0 0 0 0
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti 19 -43 134 -6 650 -24 925 28 221
Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostredki 25 864 54 295 -44 253 -38 432 97 384
Stav penéznich prostfedkt a penéznich ekvivalentd na konci iéetniho obdobi 79 036 133 331 89 078 50 646 148 030
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Oceneéni
spolecnosti

Mark2 Corporation Investment SE predstavuje jednoho
z kli¢ovych poskytovateld sluzeb integrovaného
facility managementu a bezpecnostnich technologii

na evropském trhu. Spole¢nost dlouhodobé vykazuje
stabilni rist, pricemz jeji strategické zaméreni se
sousttedi na expanzi, technologické inovace

a optimalizaci provoznich procesa.

Ackoli je spole¢nost tvofena triceti entitami na rznych
trzich a v riznych jurisdikcich, klicovou entitou pro

IPO a tedy i pro hodnotu celého holdingu je Mark2
Corporation Investment SE. V rdmci ocenéni holdingu
(M2C) pracujeme s konsolidovanymi finan¢nimi vykazy
a vzhledem k zanedbatelné velikosti jednotlivych firem
a po konzultaci s managementem skupiny zanedbdvame
v naSem ocenéni unikatni specifika jednotlivych firem
podrizenych materskému holdingu.

Ocenéni spolecnosti je zaloZeno na kombinaci
diskontovaného volného cash-flow (DCF-FCFF) modelu
a komparativni analyzy, které spolecné umoziuji
detailni pohled na hodnotu firmy jak z hlediska
budoucich vynost, tak v porovndani s klicovymi hraci
na trhu.

Hodnota spole¢nosti M2C vychdazi z podkladovych plant
managementu, které jsme obdrZeli v rdmci analytického
procesu, a z naslednych diskusi s vlastnikem a vedoucim
tymem spolecnosti. Hodnota reflektuje oekavani
ohledné strategického rozvoje firmy, transformace jejtho
provozniho a obchodniho pldnu a dlouhodobé zmény

v ptijmové a ziskové struktufe.

Z prezentovanych plant vyplyva, Ze klicovym
motorem ristu hodnoty spolecnosti je zlepSeni
provozni ziskovosti, konkrétné nartst EBITDA marZe
z cca 3 % na cilovou uroven kolem 6 %. Vzhledem

k objemu trZeb, ktery se aktualné pohybuje ve vysi
4-5 miliard K¢ roéné, s o¢ekavanim dalsiho rastu

aZ na témeér 8 miliard K¢ do roku 2031, predstavuje
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takové zlepsSeni vyznamny posun v absolutnich vynosech
a zaroven posun v celkovém investi¢nim pribéhu firmy.

Tento nartist marzi neni postaven na ploSném rastu

objemu sluzeb, ale na posunu mixu prijma smérem

a lépe skalovatelnym feSenim ve zbytku segmentl

a na jednotlivych trzich, na kterych spolecnost plsobi.

Konkrétneé jde o dva hlavni sméry:

*  ZvySovani podilu a ziskovosti integrovaného facility
managementu (IFM) - tedy technické udrzby budov,
energetickych sluzeb a podpory komplexniho
provozu objektd, ktery generuje vyssi pridanou
hodnotu nez tradi¢ni fyzicka ostraha.

*  Rast technologického segmentu Innovis — zahrnujici
produkty jako Innolytics, Auditist, e-Reception
(Welcomo), kamerové systémy a vzdaleny
monitoring (M2C SPACE). Tato divize je strategicky
pozicovana jako pater budouciho riistu a ziskovosti
diky moznosti $kalovani, opakovatelnosti vynost
a aplikaci vlastnich proprietarnich reSeni.

V ramci stfednédobé strategie spolec¢nost pocita také

s pokracujici expanzi na zahrani¢ni trhy, predevsSim
prostrednictvim licen¢niho modelu a akvizi¢nich
aktivit. Za zminku stoji otevieni pobocky v Dubaji,
pilotni projekty v USA a posledni akvizice na Slovensku
(Optimal Partner), které potvrzuji ambici etablovat

se jako evropsky lidr v oblasti chytrého facility
managementu. Jistym prvkem nejistoty a mozné vyssi
ndkladovosti jsou rovnéz akvizi¢ni ambice, které se
vzhledem k celkové ekonomické a geopolitické situaci
mohou komplikovat a protahovat. Na druhou stranu
praveé vstup emitenta na kapitdlovy trh a s nim spojené
zvySeni prestiZze a PR miiZe témto aktivitim pomoci.
IPO na trhu Start prazské burzy management vnima
jako prirozeny milnik v evoluci firmy a prostredek

k ziskani externiho kapitdlu, ktery umozni realizaci
transformacni strategie.

Analyticka zprava spole¢nosti



RIZIKOVE FAKTORY

Je vSak nezbytné upozornit na nékolik rizik, ktera

mohou ovlivnit schopnost naplnit predikovany rust:

*  ZpoZzdéni nebo vyssi ndklady na implementaci
technologickych Feseni. Skalovani novych
technologii a jejich integrace do sluzeb zdkaznikim
oCekdva. Monetizace technologického portfolia
muiZe narazit na prekazky v adopci, zvlasté pak
u konzervativnich klientt.

*  Makroekonomicka a regulac¢ni nejistota, zejména
v oblastech regulace Al a novych technologii obecné,
rastu mzdovych naklad a napéti na trhu prace.
Tyto faktory mohou negativné ovlivnit marze
inékladovost.

e Trzni sentiment vii¢i odvétvi facility managementu
a technologickych platforem. Trh START je relativné
uzky a vnimdani investori miiZze vyrazné ovlivnit
vyvoj ceny akcie po IPO.

Komparativni analyza

Skupina Mark2 Corporation Investment SE plsobi

v odvétvi integrovaného facility managementu

a bezpecnostnich technologii, které je charakteristické
vys$i mirou konkurence a ristem poptavky

po technologickych inovacich. V rdmci srovnani jsme
se zameérili na klicové hrace v tomto segmentu,
pricemz jsme zahrnuli jak firmy s dominantni pozici
na evropském trhu, tak spole¢nosti expandujici

do novych regiont s podobnym obchodnim modelem.

Mark2 Corporation Investment SE

Z naSeho pohledu je technologicky segment bezpochyby
rustovym pilifem a potencidlnim multiplikatorem
valuace, ale jeho dopad je zatim Castec¢né diskontovan
vysokou exekutivni ndrocnosti a rizikem zpozdéni.

To by mélo byt adekvatné promitnuto v diskontni mife
nebo scénérich citlivostni analyzy.

Zavérem lze fici, Ze prezentovand valuace spolecnosti
M2C odpovidd ambiciéznimu, ale realistickému scénari
rozvoje, pricemz klicovym faktorem uspéchu bude
schopnost managementu transformovat provozni model
smérem k vysSi pfidané hodnoté a opakovatelnosti

¢i dokonce multiplikaci vynosd. Investofi by pii
hodnoceni méli peclivé zvazit jak potencial ristu,

tak vySe uvedend implementacni rizika.

Mezi vybrané spolec¢nosti byly zarazeny:

e Croma Security Solutions

(Trzby za r. 2024: cca 8.74 mil. GBP)
*  Mears Group

(Trzby za r. 2024: cca 1.13 mld. GBP)
e Mitie Group

(TrZzby za r. 2024: cca 4.45 mld. GBP)
*  React Group

(Trzby za r. 2024: cca 20.75 mil. GBP)
e Serco Group

(Trzby za r. 2024: cca 4.87 mld. GBP)
e ABM Industries

(Trzby za r. 2024: cca8.36 mld. USD)
* BRINK'S CO.

(Trzby za r. 2024: cca 5.01 mld. USD)
e Jones Lang LaSalle

(Trzby za r. 2024: cca 23.43 mld. USD)
o« ISS

(Trzby za r. 2024: cca 83.76 mld. DKK)
e LOOMIS AB

(TrZzby za r. 2024: cca 29.86 mld. SEK)
* Securitas AB

(Trzby za r. 2024: cca 161.92 mld. SEK)
e Prosegur Comp Seguridad

(Trzby za r. 2024: cca 4.91 mld. EUR)

23



PEER's Analysis ﬁ:;:; ROE "EQ??EZ’ ERIIDAMarI EVESTDS (pFepocteno do EUR KEu':zsem GZK/EUR = 25.00) BE

5y 2024 2024 2023 2024 2023 2024 2025E 2026F 2023 2024 2025E 2026F 2023 2024 2025E 2026F
Croma Security Solutions -24,10% 3,60% 3600 1190%  12,10% 9,10 8,10 0,30 0,00 3,50 21,80
Mears Group 460%:  2440% 110f  1030%  1260% 450 3,30 040 0,60 12,00 7,90
Mitie Group 16,30% 28,90% 0,70 4,60% 5,40% 7,40 6,20 0,10 0,10 24,20 13,00
React Group n.a. 0,20% -0,40 11,20% 11,10% 9,10 8,50 0,00 0,00 n.a. n.a.
Serco Group 8,10% 4,70% 1400 850%  630% 6,30 5,00 0,20 0.20 9,60 10,20
ABM Industries 5,20% 4,60% 2,80 7,40% 4,80% 7,60 9,50 3,50 3,30 12,20 13,00
BRINK'S CO. 6,40% 56,00% 2,70 12,00% 18,20% 6,80 6,50 1,70 6,60 45,40 11,90
Jones Lang LaSalle 5,40% 8,40% 2,10 2,80% 3,70% 13,00 12,80 4,30 13,00 46,40 15,50
1SS 150%f  2450% 210 590%  640% 640 6,50 0,20 2,10 110,70 10,50
LOOMIS AB 7,70% 12,50% 0,70 19,40% 20,20% 5,00 4,30 1,80 2,10 20,10 17,90
Securitas AB 7,90% 13,00% 3,00 5,80% 8,40% 11,90 8,70 0,20 1,00 70,00 14,60
Prosegur Comp Seguridad 320%:  1050% 290i  10,80%  11.80% 520 470 0,10 0,10 20,50 24,60
Mark2 Corporation investment SE pfi 275 K&/Akcie 884%;  1515% 032 1,81%  385% 14,84 575 504 4,07 0,16 0,90 1,19 1,87 68,94 12,29 9,25 8,00
Maximum 16,30% 56,00% 3,00 19,40% 20,20% 13,00 12,80 11,90 10,50 4,30 13,00 14,10 17,00 110,70 24,60 16,70 14,20
3 Kvartil 7,80% 24,43% 2,73 11,38% 12,23% 9,10 8,55 7,38 7,03 1,73 2,40 3,20 3,55 45,90 16,70 12,75 11,60
Medidn 540%;  11,50% 175 940%  975% 7,10 650 5,80 5,50 025 080 1,10 1,20 20,50 13,00 12,00 11,10
1 Kvaril 3,90% 4,68% 070i  588%  608% 6,03 4,93 5,00 465 0,18 0,10 0,20 0,20 12,10 11,20 11,35 10,40
Minimum -24,10% 0,20% -3,60 2,80% 3,70% 4,50 3,30 3,90 3,80 0,00 0,00 0,10 0,10 3,50 7,90 8,90 8,70

Mark2 Corporation Investment SE se v rdmci
komparativni valuace nachdazi v zajimavé pozici,

ktera kombinuje nékolik vyhod, av§ak soucasné
odhaluje i diivody, proc je jeji trzni ocenéni oproti
medidnu peer skupiny konzervativnéjsi. Spole¢nost

se fadi do segmentu s rostouci poptadvkou po digitalizaci
a efektivité provozu. Ve srovnani s konkurenty,

jako jsou Mitie, Securitas, ISS nebo ABM Industries,

jde o relativné mensi subjekt, coz se do urcité miry
promitd do diskontu v nasobcich.

V komparativni analyze vychazime z pfedpokladaného
poctu akcii po IPO, tj. 3 819 800 ks. Za vychozi cenu
dosazujeme stfedovou cenu ze zvoleného upisovaciho
pasma, tedy 275 K¢ za akcii.

PFi bliz§im pohledu na hlavni trzni ndsobky EV/EBITDA
a P/E je zfejmé, Ze spoleCnost je oceriovana pod
medidnem trhu — hodnota EV/EBITDA pro rok 2024

¢ini 5,75 (vs. medidn peer skupiny 6,5), zatimco P/E

je na urovni 12,29 (vs. median 13,0). Tento diskont

1ze interpretovat jako kombinaci konzervativni trzni
percepce a rezerv v provozni efektivité. EBITDA marze
M2C je aktudlné na drovni 3,85 %, coZ je podprimeérné
vzhledem k medianu 9,75 %, avSak rist marze oproti
predchozimu roku a pozitivni trend EV/EBITDA smérem
k n&sobku 4,07 (v roce 2026 pri cené 275 K¢/akcie)

ukazuji na probihajici transformaci k vyssi ziskovosti.

Z pohledu vynosnosti kapitalu si Mark2 stoji vyrazné
1épe — ROE na urovni 15,15 % v roce 2024 prevySuje
medidn (11,5 %), ale nedosahuje na horni kvartil
(24,43 %). To naznacuje relativné dobrou efektivitu
kapitalu, pfedevSim v kontextu nizkého zadluZeni.
Ukazatel NetDebt/EBITDA je v r. 2024 zdporny (-0,32),
coz je velmi silny signal finané¢ni stability a dobré
kapitalové pozice - vétSina konkurence operuje

s dluhovymi multiplikatory presahujicimi hodnotu
1,0 az 3,0.
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Ackoliv se M2C chce zamérovat prioritné na rust ziskové
marZe, zejména diky akvizicim a expanzi na nové trhy
maji trzby v nasledujicich 5 letech vzrist vyraznéji nez
u vétsiny srovnavanych firem - sloZenda ro¢ni mira rstu
(CAGR) ¢ini 8,84 %, zatimco medidn peer skupiny se
pohybuje kolem 5,4 %.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze ocenéni akcie pro IPO
(napt. P/E roku 2024 na drovni 12,29 a EV/EBITDA 5,75)
reflektuje jistou opatrnost vici mensi velikosti firmy

a aktualné nizsi provozni efektivité. Pfi¢emz jsou dle
naseho nazoru adekvétné zapocitany rizika pomalejSiho
ristu ziskovosti a napliovani rastového potencialu. M2C
je tak firma, jejiZ akcie v sobé nesou atributy a prostor

k dal$imu ristu, vzhledem ke své atraktivni vstupni
pozici v rdmci IPO. Pokud se spole¢nosti podari naplnit
stanovené ambice, 1ze ocekavat konvergenci nasobka
spiSe k horni hranici uvedeného kvartilového rozmezi.

V navazujicim ocenéni metodou diskontovanych
penéznich toka (DCF - FCFF), je ddle reflektovdna nejen
aktudlni vykonnost, ale i realisticky vyhled budoucich
cash flow. DCF model v tomto ptripadé potvrzuje,

Ze pasmo ocenéni pro IPO a stfedni hodnota na urovni
275 K¢ za akcii lezi pod jeji vnitfni hodnotou. Vysledkem
je soulad mezi vynosovym a trZznim pristupem, ktery
upeviiuje piresvédceni, Zze M2C muzZe predstavovat
investi¢né atraktivni titul s vyznamnym potencidlem
pro strednédobé i dlouhodobé zhodnoceni.

Analyticka zprava spole¢nosti



Diskontované cash-flow

Pro doplnéni kontextu ocenéni Mark2 Corporation
Investment SE byla vyuZita metoda diskontovanych
volnych penéznich tokd (DCF - Free Cash Flow to Firm),
ktera je vhodnéa zejména pro firmy s definovanym
rstovym vyhledem a rozvijejicim se byznysem. Model
DCF umoziuje odhadnout vnitfni hodnotu podniku
prostrednictvim projekce budoucich volnych penéznich
tokd, které jsou diskontovany na soucasnou hodnotu
pomoci pramérnych vaZenych nakladd na kapital
(WACCQ). Vyslednd Enterprise Value je poté ociSténa

o Cisty dluh, ¢imZ ziskdme hodnotu vlastniho kapitalu
(Equity Value).

WACC (vaZené prumérné naklady na kapitdl) hraji

v ocenéni metodou DCF klicovou roli, protozZe
predstavuji diskontni miru, pomoci nizZ jsou budouct
volné penézni toky pfevedeny na soucasnou hodnotu.

V piripadé€ M2C je jeho konstrukce postavena na redlném
vyvoji kapitalové struktury a parametrickém ocenéni
rizik jak na strané ciziho, tak vlastniho kapitalu.

Kapitalova struktura spole¢nosti se v case méni

ve prospéch vlastniho kapitalu. Zatimco v roce 2024 tvori
cizi kapital jeSté 14 %, do roku 2031 klesd jeho podil pod
4 %. Tento pokles je vysledkem strategického rozhodnuti
managementu financovat rozvoj pfedevsim z internich
zdrojl, ¢imZ se snizuje financ¢ni riziko, ale zaroven
dochdzi k posunu vahy smérem k draz$imu vlastnimu
kapitalu.

WACC 2024 2025

Néklady na cizi kapitdl, (do kterého zahrnujeme

pouze vySe predstavené explicitni zadluZeni) vychézeji
z realnych urokovych podminek ti'i typt financovani -
bankovnich uvérs, dluhopisti a zaptjcek. Vzhledem

ke kombinaci relativné priznivych urokovych sazeb

a danového Stitu (21 %) se efektivni ndklady pohybuji
mezi 4,22-3,95 %, pricemz po roce 2027 zistavaji
stabilni.

Néaklady na vlastni kapital byly kalkulovany podle
modelu CAPM, doplnéného o specifickou pfirdzku
reflektujici podnikova rizika a regiondlni faktory.
Vysledna hodnota se v roce 2024 pohybuje na urovni
12,87 % a mirné roste az k 13,68 % v roce 2031. Tento
narust je zptisoben opatrnostnim pfistupem k hodnoté
zadluZené beta a reflektuje i ocekdvanou volatilitu

a menSi velikost firmy, kterd se do modelu promita
prostiednictvim rizikové prirazky.

Vysledné WACC roste z 11,65 % na 13,35 %, coZ odpovida
prechodu od vice vyvaZené kapitalové struktury

k pfevaze vlastniho kapitdlu a je zapocitana také
rizikova prirdzka za ucelem reflektovani rizika
nenaplnéni stanovenych pland. Tento vyvoj oznacujeme
za realisticky, mirné konzervativni a odrazi trzni
podminky i strategické sméfovani spolecnosti.

2026 2027 2028 2029 2030 2031

Urog&eny Dluh

% Véha Zadluzeni
Equity

% Vaha Equity

92020
14,03%
564 045
85,97%

77020
7,89%
808 972
92,11%

75154
6,80%
1030 242
93,20%

60 154
5,09%
1121863
94,91%

50 000
3,89%
1234347
96,11%

50 000
3,72%
1294016
96,28%

50 000
3,55%
1356 552
96,45%

50 000
3,40%
1421440
96,60%

Néklad Dluhu

Naklad Equity

4,22%

12,87%

4,74%

12,87%

5,43%

13,00%

4,34%

13,14%

3,95%

13,27%

3,95%

13,41%

3,95%

13,54%

3,95%

13,68%

WACC

11,65%

12,22%

12,49%

12,69%

12,91%

13,06%

13,20%

13,35%

Naklad Diuhu

2024

2025

2026

2027

2028

2029

2030

2031

Bankovni uvéry
Urok % p.a.
Dluhopisy

Urok % p.a.
Zapujéky a Ostatni

Urok % p.a.

20 866
2,67%
16 000
10,00%
55154

5,00%

20 866
4,86%
16 000
10,00%
40 154

5,00%

34000
6,79%
16 000
10,00%
25154

5,00%

50 000
5,60%

0
0,00%
10 154

5,00%

50 000
5,00%
0
0,00%
0

0,00%

50 000
5,00%
0
0,00%
0

0,00%

50 000
5,00%
0
0,00%
0

0,00%

50 000
5,00%
0
0,00%
0

0,00%

Naklady Dluhu - Pred dani

Dariova sazba

5,34%

21%

6,00%

21%

6,87%

21%

5,50%

21%

5,00%

21%

5,00%

21%

5,00%

21%

5,00%

21%

Celkové naklady Dluhu

4,22%

4,74%

5,43%

4,34%

3,95%

3,95%

3,95%

3,95%

CAPM

2024

2025

2026

2027

2028

2029

2030

2031

Unlevered Beta - Damodaran Europe Industry: Business & Consumer Services
Debt/EqV
Dariova sazba

Levered Beta

0,80
6,53%
21%

0,841

0,841

0,868

0,894

0,921

0,947

0,974

1,000

Risk-free Rate
Risk Premium CR

Risk Premium Kapitalového trhu

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

4,25%
0,80%

5,13%

Specificka rizika podniku

3,50%

3,50%

3,50%

3,50%

3,50%

3,50%

3,50%

3,50%

Celkové naklady vlastniho kapitalu

12,87%

12,87%

13,00%

13,14%

13,27%

13,41%

13,54%

13,68%
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Pouzity DCF model je postaven na projekci volnych
penéznich tokl (FCFF) v horizontu osmi let a ndsledné
kalkulaci pokracujici hodnoty (terminal value) s pomoci
jak Gordonova, tak parametrického modelu. Tento
Ppristup je plné v souladu s metodikou aplikovanou

pro podniky s prokazatelnym rdstovym potencidlem,
stabilizujici se marzi a relativné nizkou kapitdlovou
narocnosti.

Vypocet volnych penéZnich tokt za¢ina u provozniho
zisku po zdanéni (NOPAT), ktery se postupné zvySuje

z 99,7 mil. K¢ v roce 2024 na 277,2 mil. K¢ v roce

2031. Rast je podporovan expanzi trzeb (z 4,49 mld. na
7,67 mld. K¢), ale zejména rostouci provozni efektivitou,
coz reflektuje nejen zvySujici se EBIT, ale také uvazované
stabilni dafiové zatiZeni. K NOPAT jsou pfipocteny
odpisy, které postupneé rostou z 18,4 mil. K¢ azZ na

88,7 mil. K¢, a slouZzi jako zdroj nepenéZzni likvidity.

Naopak jsou odecteny investi¢ni vydaje (CAPEX), které
jsou v roce 2025 mimoradné vysoké (-180 mil. K¢)

v souvislosti s investi¢ni fazi a planovanymi akvizicemi.
V dalSich letech se CAPEX sniZuje na stabilni uroven

75 mil. K¢ ro¢né, coz indikuje prechod do faze
konsolidace. Zmény pracovniho kapitadlu (NWC) vykazuji
v prvnich letech negativni hodnoty, coZ znamena,

Ze firma uvolnuje provozni kapitdl, a od roku 2027

se efekt zmény NWC postupné snizuje.

Vysledné volné penéZni toky jsou v prvnich letech
volatilni — v roce 2025 zaporné (-80,6 mil. K¢), coZ
je vSak plné vysvétlitelné intenzivnimi investicemi.

0Od roku 2026 se FCF stabilizuje a roste z 45,1 mil. K¢
aZ na 254,5 mil. K¢ v roce 2031, coZ ukazuje na
planovanou schopnost firmy generovat udrZitelny
cash flow v post-investi¢ni fazi.

Kazdy jednotlivy penéZni tok je diskontovan pomoci
specifického WACC pro dany rok, které roste z 11,65 %
na 13,35 %, pri¢emz se zohlediiuje zména kapitalové
struktury i ndkladd na jednotlivé slozky kapitalu.
Diskontované toky tvori kumulativné soucasnou
hodnotu (PV) prvniho obdobi ve vySi 514,4 mil. K&.

Pro vypocet pokracujici hodnoty byl pouZzit Gordontv

i parametricky model, s konzervativnim ristem

2,0 % a FCF ve vysi 259,6 mil. K¢ pro rok 2032. Tim je
vypoctena terminal value ve vysi 2,29 mld. K¢,

ktera je nasledné diskontovana na soucasnou hodnotu
(839,7 mil. K¢). Vysoky podil terminal value na celkovém
ocenéni (cca 60 %) odpovida typickému profilu firmy

s ristovym charakterem, kde hlavni ekonomicka
hodnota spoc¢iva v budoucim potencialu.

Soucet obou sloZek — diskontovanych FCF a pokracujici
hodnoty - poskytuje Enterprise Value ve vysi 1,35 mld.
KC. Po zohlednéni Net Debt (56 mil. K¢) vychédzi hodnota
vlastniho kapitdlu na 1,41 mld. K¢. Tento vysledek
ukazuje, Ze zvolené upisovaci pasmo v intervalu

od 250 K¢ do 300 K¢ za akcii zatraktiviiuje skute¢nou
ekonomickou hodnotu firmy, pfi¢emz pristup k valuaci

je konzervativnéjsi jak ve vstupnich parametrech,
tak v pouzitych pfistupech.

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Sales 4 489 027 5010 026 5471 557 5925 445 6 439 422 6890 182 7 303 593 7668 772
EBIT 126 263 157 463 181 835 249 408 304 600 322 802 338 220 350 865
- Dail 26 515 33 067 38 185 52 376 63 966 67 789 71026 73682
NOPAT 99 748 124 395 143 650 197 032 240 634 255014 267 194 277 184
+ Odpisy 18 372 25287 47 524 59 094 64 636 72234 80 471 88 708
- CAPEX -69 045 -180 000 -100 000 -50 000 -75 000 -75 000 -75 000 -75 000
+/- ANWC 24 452 -50 234 -46 053 -45 291 -51 287 -44 979 -41 252 -36 439
Free Cash Flow 73 526 -80 552 45121 160 836 178 983 207 269 231413 254 453
WACC
NVK 12,87% 12,87% 13,00% 13,14% 18,27% 18,41% 138,54% 13,68%
NCK 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13%
D/E 16,31% 8,57% 7,29% 5,36% 4,05% 3,86% 3,69% 3,52%
WACC 11,65% 12,22% 12,49% 12,69% 12,91% 13,06% 13,20% 13,35%
Obdobi 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00
Odurocitel 0,8911 0,7903 0,6988 0,6153 0,5414 0,4752 0,4160
Diskontované Free CashFlow =71 777 35 660 112 391 110 125 112216 109 960 105 846
Pokracujici hodnota 2032+ Vynosové ocenéni
Tempo ristu 2,00% Soucasna hodnota — Prvni obdobi 514 419
NOPAT 282 727 Soucasna hodnota - Pokracujici hodnota 839 573
Investovany Kapital 1177 093 Enterprise Value 1353 992
Free Cash Flow 2032 259 647 Net Debt -56 010
Parametricky Vzorec 2287 766 Equity Value 1410 002
Gordontiv Vzorec 2287 766
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Stanoveni finalni hodnoty

Na zakladé viceuroviové analyzy — kombinujici
vynosovy model DCF, komparativni trZni srovnani
a prepocet dle struktury IPO - stanovujeme
post-money valuaci Mark2 Corporation Investment
SE v nasledujicim rozsahu:

FINALNI OCENENT SPOLECNOSTI

Z&kladni vynosovy model DCF-FCFF, vyuzivajici detailni
finané¢ni plan spolecnosti, predikce ristu, investi¢nich
potteb i zmén v pracovnim kapitalu, urcil hodnotu
vlastniho kapitalu (Equity Value) na 1,41 miliardy K¢.
Tato hodnota reflektuje sou¢asnou schopnost spolecnosti
generovat cash flow, konzervativni riistovou miru

v pokracujici fazi (2,0 %), a diskontni miru (WACC)

v intervalu 11,65-13,35 % v zavislosti na proménlivé
kapitalové struktute.

Pro interpretaci vysledkd investorim jsme aplikovali
valuac¢ni rozptyl zaloZeny na vynosovém zakladu:
e  Pesimisticky scénar (bear case):
1,06 miliardy K¢ (277 K¢/akcii)
e Stredni scéndr (base case):
1,23 miliardy K¢ (323 K¢/akcii)
e Optimisticky scénar (bull case):
1,41 miliardy K¢ (369 K¢&/akeii)

Toto pasmo odpovida hodnoté celé spole¢nosti po
navySeni kapitdlu v rdmci IPO. Emitovanych bude

az 800 tisic novych akcii, ¢imz se celkovy pocet akcii
zvysina 3 819 800 kust. Pri této struktuie bude free float

374 379

odpovidat priblizné 20,94 %, coz zajiStuje predpoklad
dostatecné likvidity pro retailové i institucionalni
investory.

TRZNI BENCHMARK — SROVNANI S PEER SKUPINOU

VySe uvedené ocenéni zapada do kontextu trhu téz

pri zasazeni vici srovnatelnym spole¢nostem z oboru,
jejichZ valuace v jednotlivych obdobich vychazeji

z multiplikatord P/E a EV/EBITDA pro roky 2024-2026.
Z priloZeného grafu jasné vyplyv4, Ze ndmi vypocitana
hodnota M2C a z ni odvozené cenové pasmo piiIPO
(277-350 Kc/akeii) se konzistentné nachdazi uvnitt nebo
pri dolni hranici kvartilovych pasem trznich nasobkil
peer skupiny.

Napriklad pfi aplikaci medidnu ndsobku EV/EBITDA
2025 by hodnota akcie odpovidala 273 K¢ az 396 K¢,
zatimco P/E pro rok 2025 ukazuje pasmo 337-379 K¢.

NavrZend IPO cena tak neprekracuje hodnoty
odpovidajici 3. kvartilu Zddného z multiplikatord,

coz dale potvrzuje konzervativnéjsi pristup k ocenéni

a atraktivitu cenového pasma v rdmci primarniho upisu.
Celkovy kontrast poté dotvari silny fundament firmy —
rast trzeb (CAGR 5y 8,84 %), vysoké ROE (15,15 %), téméf
nulové zadluZeni (NetDebt/EBITDA z4porny) a o¢ekavani
rostoucich provoznich marzi. Vkombinaci s vynosovym
ocenénim DCF poskytuje tento srovnavaci ramec dalsi
argument pro relativni atraktivitu akcie a urcity ristovy
potencidl.

464

402 396

337
312
273
238
Diskontované P/E PEER’S P/E PEER’s P/E PEER’S EV/EBITDA PEER’s EV/EBITDA PEER’s EV/EBITDA PEER’s
penézni toky (DCF) 2024 2025 2024 2025 2026
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SHRNUTE

Na zakladé vsech vyse uvedenych dat, vypocti a trzniho
testovani stanovujeme findlni post-money equity

value spole¢nosti Mark2 Corporation Investment SE

v intervalu 1,05-1,41 miliardy K¢, se stfedni hodnotou
1,23 miliardy K¢. Pfepocteno na akcii, navrzené cenové
rozpéti dle nasich vypocth ¢ini 277-369 K¢ za akcii,

coz odpovida aktudlnim fundamenttim, mite ristového
rizika a zdroven poskytuje prostor pro budouci
precenéni v pripadeé pozitivniho vyvoje provozni
efektivity.

V tomto kontextu povaZujeme zvolené upisovaci

pasmo pro IPO ve vysi 250-300 K¢ za akcii za primérené
a atraktivni. Nachdzi se nejen pod stfedni hodnotou
vynosového ocenéni, ale i v dolni ¢asti intervall

odvozenych z kvartilovych ndsobkl peer skupiny.

Tato cenova uroven investorim nabizi asymetrické
riziko ve prospéch vynosu, tedy potencial k ristu trzni
ceny pfirelativné omezeném prostoru pro pokles.

IPO M2C tak pfichazi na trh s férovym ocenénim,

které reflektuje ristovy charakter podniku, stabilni
kapitalovou strukturu a systematické budovani hodnoty.

Z dlouhodobého hlediska se proto cenové pasmo
IPO jevi jako rozumné nastavené jak pro konzervativni,

tak dynamictéjsi investory.

Klicové ukazatele vykonnosti (KPI’s)

Spole¢nost M2C by po uspéSném vstupu na trh Start
méla dosahovat parametrd, které uvadime v tabulce
klicovych ukazatelli vykonnosti a jejich projekce

do roku 2031. Pfi vypoctu je konzervativné vychazeno
z trZzni kapitalizace stanovené na zdkladé prodeje

vSech 800 tis. kust akcif za minimalni cenu 250 K¢

za kus. Prezentovana data zachycuji tempo ristu trzeb,
vyvoj provoznich i ¢istych marzi, ukazatele navratnosti
i klicové valuacni nasobky jak vyplyvaji z predikci
managementu Spolecnosti.

KPI's 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Sales 3174177 3 695 741 4489 027 5010 026 5471 557 5925 445 6439 422 6890 182 7303 593 7668 772
% Rdst 9,00% 16,43% 21,46% 11,61% 9,21% 8,30% 8,67% 7,00% 6,00% 5,00%
EBITDA 91924 67006 173 006 197 453 244190 323 381 384077 409 843 433 467 454322
% Rst -42,97% -27,11% 158,19% 14,13% 23,67% 32,43% 18,77% 6,71% 5,76% 4,81%

% Marze 2,90% 1,81% 3,85% 3,94% 4,46% 5,46% 5,96% 5,95% 5,93% 5,92%
EBIT 68212 36 961 126 263 157 463 181835 249 408 304 600 322802 338 220 350 865
% Rust -47,82% -45,81% 241,61% 24,71% 15,48% 37,16% 22,13% 5,98% 4,78% 3,74%

% Marze 2,15% 1,00% 2,81% 3,14% 3,32% 4,21% 4,73% 4,68% 4,63% 4,58%
Net Profit 45143 15237 85474 113 504 131271 183 243 224 966 238 676 250 147 259 548
% Rst -53,15% -66,25% 460,96% 32,79% 15,65% 39,59% 22,77% 6,09% 4,81% 3,76%

% Marze 1,42% 0,41% 1,90% 2,27% 2,40% 3,09% 3,49% 3,46% 3,42% 3,38%
Celkova Aktiva 1037 694 1155 089 1318431 1698 076 1890 691 2029 476 2202198 2323 603 2442759 2557 661
Stala aktiva 149 260 146 074 196 747 351 460 403 936 394 842 405 206 407 972 402 502 388 794
Obézna aktiva 825017 946 799 1106 971 1331517 1470 266 1616 777 1777 586 1894 865 2018 247 2145756
Vlastni kapital 468 659 486 571 564 045 898 972 1030 242 1121863 1234 347 1294016 1356 552 1421440
Celkové zavazky 520 854 609 562 746 720 790 550 851109 897 499 956 862 1017 829 1073744 1123137
Explicitni dluh 25435 16 338 36 866 36 866 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
ROA 4,4% 1,3% 6,5% 6,7% 6,9% 9,0% 10,2% 10,3% 10,2% 10,1%
ROE 9,6% 3,1% 15,2% 12,6% 12,7% 16,3% 18,2% 18,4% 18,4% 18,3%
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Enterprise Value 898 940 898 940 898 940 898 940 898 940 898 940 898 940
Market Cap 954 950 954 950 954 950 954 950 954 950 954 950 954 950
EV/Sales 0,18 0,16 0,15 0,14 0,13 0,12 0,12
EV/EBITDA 4,55 3,68 2,78 2,34 2,19 2,07 1,98
EV/EBIT 5,71 4,94 3,60 2,95 2,78 2,66 2,56
P/E 8,41 7,27 5,21 4,24 4,00 3,82 3,68
P/FCFF -11,86 21,16 5,94 5,34 4,61 4,13 3,75
Dividendovy vynos 0,00% 0,00% 9,59% 11,78% 18,75% 19,65% 20,38%
Vyplatni pomér 0% 0% 50% 50% 75% 75% 75%
EPS 29,71 34,37 47,97 58,89 62,48 65,49 67,95
Net Debt 2642 34517 -56 010 -185610 -227 757 -292 431 -353 737 -874 847 -410 028 -459 625
Net Debt / EBITDA 0,03 0,52 -0,32 -0,94 -0,93 -0,90 -0,92 -0,91 -0,95 -1,01
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Investicni
upozorneni

Akcie spole¢nosti Mark2 Corporation investment

SE (déle jen ,;spolecnost®) jsou pfedmétem verejné
nabidky na trhu Start organizovaném Burzou cennych
papirt Praha, a.s. (dale jen ,trh Start®), a to na zakladé
informaci zverejnénych na webovych strankach
spolecnosti v sekci ,,Pro investory“ — https:/www.m2c.
eu/pro-investory/. Potencidlni investori by se méli fadné
seznamit s veSkerymi oficidlnimi informacemi drive,
neZzli ucini své investi¢ni rozhodnuti, aby plné pochopili
potencidlni rizika a vynosy spojené s rozhodnutim
investovat do akcii spole¢nosti.

Tato analyticka zprava byla vypracovana spolec¢nosti
LIFTIA s.r.0., se sidlem U Jezu 525/4, 460 01 Liberec,
Ceska republika (dale jen ,,LIFTIA%). LIFTIA ¢erpa
informace z davéryhodnych zdrojd, které povazuje

za spolehlivé, ale které ddle nebyly nezavisle ovéreny.
LIFTIA vynalozila pfiméfenou odbornou péci, aby
informace nebyly nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné
dale nikterak nezarucuje jejich spravnost. Pokud jsou

v analytické zpravé uvedeny informace, které se vztahuji
k budoucim udalostem, jsou zaloZeny na predpokladech
a vypoctech spole¢nosti nebo divéryhodnych zdrojich,
které v3ak nebylo moZno plné ovérit. Skutecnosti,

které v budoucnu nastanou, se mohou od o¢ekavani,
piredpokladd a dalSich, v této analytické zpraveé
uvedenych informaci vyznamneé lisit. Informace

v analytické zpravé uvedené mohou byt zjednoduSeny,
nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné

a zadkladni predstavy o dané otazce ¢i tématu.

Mark2 Corporation Investment SE

Obsah analytické zpravy predstavuje ndzor LIFTIA nebo
osob v ni uvedenych ke dni zvefejnéni analytické zpravy
a tento mize byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Interval budoucich zmén provedenych v analytické
zpravé neni mozné predem stanovit. Investori by se
méli o vyhodnosti obchodi a investic do jakychkoli
financ¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na
zakladé ndlezitého zvazeni ceny, pfipadného rizika

a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Pokud se

v analytické zpravé hovofi o jakémkoliv vynosu, je

vZdy tfreba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou
zarukou vynost budoucich, a jakdkoliv investice v sobé
zahrnuje riziko kolisdni hodnoty a zmény sménnych
kurz(, a Ze navratnost ptivodné investovanych
prostiedki ani vyse zisku neni zarucena. LIFTIA nemuzZe
byt odpovédnd za Zddnou Skodu, kterd vznikne jakékoli
osobé ve spojeni s informacemi obsaZzenymi v této
analytické zprdvé. Obsah analytické zpravy je chrdnén
dle autorského zakona, majitelem autorskych prav je
LIFTIA a ta dale nenese odpovédnost za Sifeni nebo
uverejnéni informaci tfetimi osobami. Tato analyticka
zprava neni Prospektem, nabidkou ani investi¢nim
doporucenim k nadkupu ¢i prodeji jakychkoliv cennych
papird, majetku, aktiv, ¢i jiného finanéniho instrumentu,
jakoZ neni ani znaleckym posudkem.

V pripadé dotazd k informacim uvedenym v této
analytické zpravé je mozné vyuzit kontaktd spole¢nosti
LIFTIA, ¢i kontakt uvedenych na webovych strankach
spolec¢nosti v sekci ,,Pro investory*.
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